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Vingroup (VIC)

Lgi nhuan cao tU mang Bat dong san

Vingroup da céng b KQKD Quy 3/2022 véi doanh thu dat 28,742 ty VND (-5%YoY), LNST cta c6
déng cong ty me dat 947 ty VND (so v8i mic 16 -377 ty trong quy 3/2021). Liiy ké 9 thang dau
ndm, doanh thu ctia VIC dat 60,356 ty VND (-34%YoY), LNST cua c¢6 déng cdng ty me dat 6,793
ty VND (+113%YoY).

Du an The Empire bat dau dudc ban giao theo diing ké hoach, hoat dong cho thué BDS tiép

tuc héi phuc manh mé.

— Doanh thu quy 3/2022 cla riéng Vinhomes (bao gdm ca doanh thu ban buén va BCC) dat
30,784 ty VND (+39%YoY), LNST clia ¢ dong cong ty me dat 14,494 ty VND (+31%YoY) nhg
(1) Ban giao 1,300 san pham thap tang tai du an The Empire va (2) Cac giao dich ban budn
phan khu cao tang tai du an The Empire va The Crown dudc ghi nhan vao doanh thu hoat
déng tai chinh. Doanh s6 ban va chua ghi nhan doanh thu dén cudi quy 3/2022 tang manh
dat 124.7 nghin ty VND (+192%YoY) nhd md ban du dn Vinhomes The Empire.

— Tinh dén hét quy 3/2022, Vinhomes da ban dugdc 93% s6 can md ban tai du an The Empire.
Nhu vay, trong 9 thang ddu ndam, doanh s6 ban hang cta Vinhomes dat 110 nghin ty VND,
dat 92% ké hoach doanh nghiép dat ra. Doanh sé ban va chua ghi nhan doanh thu dén cudi
quy 3/2022 tang manh dat 124.7 nghin ty VND (+192%Y0Y) nhG md& ban dy an The Empire.
Vao ngay 10/10, Vinhomes d3 ra mat du &n Vinhomes Ocean Park 3 - The Crown (trudc la
Vinhomes Dai An) c6 dién tich gan 300ha. 800/1000 can md ban dgt ddu tién da dugc dat
coc trong vong 3 ngay vdi gid ban trung binh a 2,200USD/m?san. Ban lanh dao chia sé rang,
vdi ti€n db trién khai ding theo ké hoach, Vinhomes du ki€n s& hoan thanh ké hoach kinh
doanh d3 dé ra dau nam.

— DaGi véi Vincom Retail: K&t qua kinh doanh quy 3/2022 héi phuc manh mé so véi cung ky, cu
thé doanh thu quy 2/2022 dat 2,005 ty VND (+155% YoY) va LNST cta c6 déng cOng ty me
dat 793 ty VND (gap 33 lan so vdi cling ky). KQKD hoi phuc so véi cung ky do (1) VRE khéng
giai ngan gdi ho trg nao cho khach trong quy 3/2022 so véi gbi hd trg 925 ty VND trong Quy
3/2021 khi thi truéng ban 1é h6i phuc manh mé va (2) M& m&i 3 TTTM Smart City, My Tho va
Bac Liéu. Tinh dén hét quy 3/2022, téng dién tich san cho thué cta VRE la 1,75 triéu m?
(+3%YoY). Ty |€ lap day trong quy dat 84%, tang 0.3 diém phan trdm so vdi cung ky.

Mang san xuat: Hoan tat qua trinh chuyén dai tlf san xuat xe xang sang xe dién.

— Doanh thu mang san xuéat trong quy 3/2022 dat 2,701 ty VND (-24%YoY). Lgi nhudn gdp
mang san xuat am 5,711 ty VND.

— Trong Quy 3, VinFast ban dudc 4,300 xe 6 t6 (-73%YoY) va 13,600 xe may dién (8% YoY).
VinFast da ban giao dgt dau tién xe 6 t6 dién VF8 tai Viét Nam trong thang 9/2022 va du kién
s& ban giao tai thi trudng My trong thang 12 va tai Chau Au trong ndm 2023. Trong Quy,
cbng ty cling gidi thiéu mau xe may dién mdi Evo200, ghi nhin sé lugng don dat hang 1én téi
18,000 trong vong 48h.



— VinFast ti€p tuc md rong thi trudng quoc té, du kién dén cudi nam 2023, cong ty sé c6 han
100 showroom tai cac thi trudng trong diém nhu M§, Canada, Duc, Phap va Ha Lan.
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- Cac hoat ddng kinh doanh khac
‘:" — Mang du lich khach san, vui chdi giai tri ghi nhan su hoi phuc manh mé véi doanh thu dat
2,173 ty VND (+237%YoY). S6 lugng dém phong ban trong quy 3/2022 dat 301 nghin
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o (+41%YoY), so lugt khach dén VinWonders dat 1,856 nghin (tang 65 lan so véi cung ky.
z — Tinh dén cudi quy 3/2022, ng vay cla Vingroup la 182.5 nghin ty VND (bao goém ca khoan tréi
> phi€u hodan dai tri gid 425 triéu USD dugc phat hanh trong ndm 2021), tdng 39% so vdi dau
2 ky, chti yéu do ting vay nd ngan han. Ty |& ng vay/TTS (4 0.33x (Biéu dd 1 va 2).
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Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cé phiéu
(dua trén ky vong ting gia tuyét dai trong 6 thang téi)

Mua: N3m gitl: Bén:
+15% hodc cao han trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap han

Hé th&ng khuyén nghi dau tu nganh

(dua trén ky vong tang gia tuyét déi trong 6 thang tdi)
Kha quan:

Vugt trdi han thi trudng

Trung lap:
Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Y kién trong bao cdo nay phan dnh danh gia chuyén mén clia (cac) chuyén vién
phan tich ké ti ngay phat hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dudc tlf cac
ngudn ma KBSV cho [ déng tin cdy. KBSV khdng tuyén b rang théng tin va dit liéu
la chinh xac hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bdo cdo nay c6 thé
thay d6i ma khdng can théng bao trudc. Khach hang nén ddc lap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cu thé cta riéng minh va ty chiu trach nhiém vé cic quyét
dinh dau tu ciia minh va chiing t6i s& khdng c6 trach nhiém déi vdi cac khoan dau
tu hodc két qua clia chiing. Nhiing tai liéu nay la ban quyén cta KBSV va khéng
dugc sao chép, phan phéi lai hodc stfa ddi ma khéng cé sy déng y trudc bang van
ban clia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bao cdo nay cé tinh chat chung va chi
nham muc dich tham khao va khéng dugc phép sit dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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